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WSKAZNIKI EKONOMICZNE

W RAPORTACH ZINTEGROWANYCH
WYBRANYCH GRUP KAPITALOWYCH -
WYNIKI BADAN

Streszczenie: Celem opracowania jest ocena jako$ci gtéwnych raportéw zintegrowa-
nych publikowanych przez grupy kapitalowe w Polsce. Uwage skupiono na grupie
wskaznikéw ekonomicznych, wyodrebnionych zgodnie z wytycznymi GRI. W toku
okreslonej selekeji do badan (szczegétowej analizy tresci raportoéw pozwalajacej wy-
ciggna¢ uogolniajace wnioski) wybrano kilka raportéw zintegrowanych podmiotow
pretendujacych do miana spotecznie odpowiedzialnych. Wyniki przeprowadzonych
badan przy uzyciu metody indukcji nie sg optymistyczne. Opracowanie raportéw
opierajacych si¢ na wytycznych GRI nie zapewnienia poréwnywalnosci informacji.
Jako$¢ raportow, uwzgledniajgc szczegdtowe dane, nie jest tez satysfakcjonujaca.

Jesli raport zintegrowany ma by¢ podstawa do komunikacji z interesariuszami, to
standardy raportowania powinny by¢ obowiazujace i $cislej okreslone, co umozliwia-
toby ujednolicenie informacji w celu lepszej czytelnosci i poréwnywalnosci danych,
a weryfikacja raportéw zintegrowanych powinna by¢ pelna (nie tylko w ograniczo-
nym zakresie), tak by moc oceni¢ rzetelnos¢ i jasno$¢ sytuacji nie tylko finansowej
podmiotu oraz zgodnos$¢ w formie i tresci z obowigzujacymi podmiot raportujacy
przepisami prawa.

Stowa kluczowe: raport zintegrowany, CSR, wytyczne GRI, wskazniki ekonomiczne,
grupa kapitatowa.
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ECONOMIC INDICATORS IN INTEGRATED REPORTS OF
SELECTED CAPITAL GROUPS - FINDINGS OF THE RESEARCH

Abstract: The aim of the study is to assess the quality of the leading integrated reports
published by capital groups in Poland. The main point focused on a set of economic
indicators which are extracted according to the GRI guidelines. Also, in the follow
up of a specific selection (detailed analyses of the content of integrated reports allow
to choose some general conclusions) for the mainstream studies several integrated
reports of entities aspiring as socially responsible were chosen. The results of studies
using induction methods are not optimistic. The reports being prepared on the basis
of the GRI guidelines do not ensure the comparability of information. Also looking
at the specific details of integrated reports the quality of them is not satisfactory.

If an integrated report is to be fundamental to communicate with stakeholders,
the reporting standards should be mandatory and strictly defined, giving the ability
to standardize information in order to improve readability and comparability of the
data. Also the verification of an integrated report should be full (not only to a limited
extent), so that it is possible to assess the reliability and clarity of the situation of the
capital group, both in terms of financial but also the context of rights and obligations
applicable to the group.

Keywords: integrated report, CSR, The GRI Sustainability Reporting Guidelines,
economic indicators, capital group.

Wstep

Jednym ze zrédet informacji o realizacji przez przedsigbiorstwa idei rozwoju
zrownowazonego definiowanego jako rozwoj spoteczno-ekonomiczny wspot-
czesnych spoleczenstw, polegajacy na zaspokajaniu ich potrzeb w taki sposéb,
aby nie zmniejsza¢ mozliwosci zaspokajania potrzeb przysztym pokoleniom
(United Nations, 1987, s. 54), sa raporty zintegrowane. Problematyka raporto-
wania zintegrowanego1 jest ostatnio obszarem zainteresowan m.in. naukow-
cow, menedzerdw, specjalistow, organizacji czy firm audytorskich na catym
$wiecie (Demartini i Trucco, 2017, s. 16). Przyjmujac w uproszczeniu, istota
raportowania zintegrowanego jest prezentowanie interesariuszom informacji
finansowych i niefinansowych w jednym sprawozdaniu. Niezwykle jednak
wazne, z punktu widzenia odbiorcow tych raportow zainteresowanych prezen-
tacja calosciowa efektéw gospodarowania podmiotu, jest powigzanie miedzy
informacjami finansowymi i niefinansowymi. Problem integracji informacji

' W literaturze anglojezycznej uzywa sie skrétu IR — integrated reporting.
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finansowych z informacjami niefinansowymi jest zwigzany przede wszystkim
z wydzielaniem tych informacji jako dwdch odrebnych czesci. Wyzwaniem
stojacym przed podmiotami publikujacymi takie raporty, chcgcymi osiagnaé
zamierzony cel zwigzany m.in. z rozwijaniem dialogu z interesariuszami na
temat tworzenia warto$ci przez dany podmiot, nie powinno wigc by¢ samo
tylko opublikowanie takiego raportu, ale zadbanie o jako$¢ zaprezentowanych
w nim danych, majac na uwage spojne ujecie informacji finansowych oraz
niefinansowych z zakresu srodowiska naturalnego, zatrudnienia oraz innych
obszar6w spoteczno-srodowiskowego oddzialywania jednostki gospodarcze;.
Na $wiecie i w Polsce raportowanie zintegrowane nie podlega powszechnie
obowigzujacemu standardowi, jednak takie raporty sa najczesciej sporzadzane
wedlug wytycznych Global Reporting Initiative (GRI).

Celem opracowania jest ocena jakosci glownych raportéw zintegrowanych
publikowanych przez grupy kapitalowe w Polsce. Powszechnie przyjmuje
sie, Ze realizacja dziatan w zakresie CSR i raportowanie o nich jest bardziej
zaawansowane w duzych przedsiebiorstwach, w tym w grupach kapitalowych.
W podjetym badaniu zostal zweryfikowany ten poglad. Uwage skupiono na
wybranej grupie wskaznikéw, wskaznikach ekonomicznych, wyodrebnionych
zgodnie z wytycznymi GRI. Wybdr tej grupy wskaznikéw byt zwigzany prze-
de wszystkim z tym, ze jest to pierwsza grupa wskaznikow szczegdtowych,
a wymagana objetos$¢ publikacji nie pozwolila na objecie analizg wszystkich
grup wskaznikéw na takim poziomie szczegétowosci, jaki zalozono w bada-
niu’. Oceny jakosci raportéw dokonano, biorac pod uwage liczbe ujawnien
w wybranym obszarze oraz pojemnos¢ informacyjng wskaznikéw w nim wy-
odrebnionych. Dzieki analizie raportéw wyciagnieto wnioski na temat stanu
raportow zintegrowanych w Polsce, a wnioski te moga stac si¢ glosem w dys-
kusji na temat ewolucji i kierunkéw zmian w raportowaniu zintegrowanym.

1. Wytyczne dotyczace raportowania kwestii rozwoju
zrownowazonego wedlug GRI

Wytyczne GRI?, norma ISO 26000 i Zasady Global Compact to jedne z naj-
wazniejszych na $wiecie wytycznych, norm i standardéw dobrowolnego rapor-

% Pozostate wyniki badan zwigzanych z analiza raportéw informacji niefinansowych opub-
likowane sg przez H. Sikacz (2017a, 2017b, 2017c) oraz H. Sikacz i P. Wolczka (2017a, 2017b).

? Wytyczne do raportowania kwestii rozwoju zréwnowazonego wedtug GRI, ang. The GRI
Sustainability Reporting Guidelines.
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towania spofecznej odpowiedzialnosci przedsiebiorstw. Na §wiecie i w Polsce
raportowanie z zakresu CSR (Corporate Social Responsibility, Corporate
Sustainability and Responsibility lub Corporate Stakeholder Responsibility)
i rozwoju zréwnowazonego nie zostalo jednak dotychczas uregulowane po-
wszechnie obowigzujacym standardem. Raporty zintegrowane sporzadzane sa
jednak najczesciej wedtug wytycznych GRI (Szczepankiewicz, 2014b, s. 275).
Wytyczne GRI sa bowiem najbardziej kompleksowymi zaleceniami omawia-
jacymi raportowanie informacji ekonomicznych, spotecznych i sSrodowisko-
wych. Do istotnych zalet tych wytycznych mozna zaliczy¢: przedstawienie
podstawowych zasad raportowania, opracowanie zestawu wskaznikow, ktore
powinny by¢ raportowane, oraz przystosowanie do specyfiki przedsiebiorstw
w réznych sektorach gospodarki (elastycznos¢ oraz mozliwos¢ zastosowania
przez rozne organizacje, niezaleznie od ich wielkosci, lokalizacji czy tez branzy,
w ktorej dzialajg) (Rozanska, 2015, s. 168, s. 176). W Polsce, by¢ moze z uwagi
na wymienione zalety oraz na to, ze raportowanie kwestii CSR nie zostalo
dotychczas uregulowane krajowym standardem, przedsigbiorstwa sporzadzaja
zintegrowane raporty najczesciej na podstawie wytycznych GRI (Szczepankie-
wicz, 2014a, s. 142). Obecnie istnieje ponad 24 000 raportéw odnoszacych sie
do wytycznych GRI oraz ponad 180 standardéw raportowania w 45 krajach.
Z analiz wynika, ze 90% najwigkszych 250 firm na §wiecie raportuje dane
niefinansowe i 82% z nich raportuje wedtug GRI (CSRinfo 2016).

GRI zostala zalozona w Bostonie (Stany Zjednoczone) i wywodzi si¢ z orga-
nizacji non profit, the Coalition for Environmentally Responsible Economies
(CERES) oraz the Tellus Institute. The United Nations Environment Program-
me (UNEP) byl réwniez zaangazowany w tworzenie GRI. W 2000 roku GRI
uruchomita pierwsza wersje wytycznych, co stanowi pierwsze globalne ramy
kompleksowego raportowania rozwoju zréwnowazonego. W 2002 roku GRI
przeniosta si¢ do Amsterdamu (Holandia). W tym tez roku druga generacja
wytycznych, G2, zostala zaprezentowana na Swiatowym Szczycie ONZ w spra-
wie Rozwoju Zréwnowazonego w Johannesburgu. Trzecig generacja wytycz-
nych, G3, ogloszono w 2006 roku i uaktualniono w 2011 roku. Wytyczne GRI
G4 opublikowano dwa lata pdzniej, w 2013 roku (www.globalreporting.org).

W listopadzie 2015 roku powotany przez GRI Zarzad ds. globalnych
standardéw w dziedzinie rozwoju zréwnowazonego (Global Sustainability
Standards Board, GSSB), bedacy niezalezng instytucja opracowujacy standar-
dy, zaakceptowal plan zmian majacy na celu przejscie od dotychczasowych
Wytycznych GRI G4 (GRI G4 Guidelines) do nowych standardéw raporto-
wania o rozwoju zréwnowazonym GRI (GRI Standards). W celu promowa-
nia udoskonalen zwigzanych z rozwojem zréwnowazonym zdecydowano


https://www.globalreporting.org/resourcelibrary/GRIG4-Part1-Reporting-Principles-and-Standard-Disclosures.pdf
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o zaktualizowaniu Wytycznych GRI G4, czego wynikiem jest nowy doku-
ment pod nazwa Standardy GRI. Nowy format Standardéw GRI pozwoli
na wprowadzanie dalszych zmian wynikajacych z dynamicznego rozwoju
w dziedzinie raportowania o rozwoju zréwnowazonym. Nowy, modularny
zestaw Standardow umozliwi GRI aktualizacje indywidualnych standardow
w miare potrzeby z poszczegdlnych dziedzin. Nowa struktura pozwoli row-
niez na wprowadzenie wyraznego rozréznienia pomiedzy wymaganiami,
rekomendacjami oraz wskazéwkami, co pozwoli na tatwiejsze wdrozenie
Standardéw (http://ungc.org.pl).

Obecne wytyczne GRI dotyczace sporzadzania raportéw rozwoju zréow-
nowazonego obejmuja Zasady raportowania i wskazniki oraz Podrecznik
stosowania wytycznych®. Wytyczne zawieraja takze odniesienia do dokumen-
tow miedzynarodowych, przydatne dla wszystkich 0séb zainteresowanych
uzyskaniem informacji na temat podejécia do zarzadzania oraz wynikéw’
i wplywu® organizacji na érodowisko, spoleczenstwo i gospodarke. Wytyczne
moga by¢ pomocne podczas przygotowywania wszelkiego rodzaju doku-
mentéw, w ktorych jest wymagane ujawnienie takich informacji (Wytyczne
dotyczgce raportowania G4. Zasady, 2016).

Gléwnym zadaniem GRI jest wyrazanie, pomiar i przygotowywanie spra-
wozdan dotyczacych kwestii ekonomicznych, spotecznych oraz srodowisko-
wych (Borowiec, 2013, s. 56, za: Rybak, 2004). Raport przygotowany zgodnie
z wytycznymi GRI ma zawiera¢ ogdlng prezentacje firmy, jej wizj¢ i strategie
oraz przedstawienie polityki spotecznej odpowiedzialnosci. Powinny zostac
w nim zawarte programy, wskazniki oraz procedury dotyczace polityki eko-
nomicznej, Srodowiskowej i spotecznej (Borowiec, 2013, s. 57).

* Zasady raportowania i wskazniki opisuja zasady raportowania, wskazniki oraz kryteria,
ktére powinny by¢ stosowane przez organizacj¢ podczas przygotowywania raportu rozwoju
zréwnowazonego zgodnie z wytycznymi. Uzupelnieniem tej czesci jest wyjasnienie kluczowych
terminéw. Podrecznik stosowania wytycznych zawiera wyjasnienia dotyczace stosowania
zasad raportowania, przygotowywania informacji, ktére zostang ujawnione oraz interpretacji
wytycznych. W tej czesci znajduje si¢ takze spis zrodet, stowniczek oraz dodatkowe uwagi
ogolne dotyczace raportowania.

> Ekonomiczny wymiar rozwoju zréwnowazonego dotyczy wplywu organizacji na sytuacje
ekonomiczng jej interesariuszy oraz na systemy gospodarcze na poziomie lokalnym, krajowym
i globalnym. Wymiar ten nie skupia si¢ na sytuacji finansowej organizacji.

® Jedli nie wskazano inaczej, termin ,,oddziatywanie/wpltyw” odnosi si¢ do znaczacego
oddzialywania na gospodarke, srodowisko i spoteczenstwo, ktére moze by¢: pozytywne, nega-
tywne, rzeczywiste, potencjalne, bezposrednie, posrednie, krétkoterminowe, dtugoterminowe,
zamierzone i niezamierzone.
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Mimo ze w wytycznych GRI zawarte sa wskazniki profilowe oraz szcze-
goétowe odnoszace si¢ do trzech obszaréw, to jednak mozna mowic o pewnej
dowolnosci w prezentowaniu przez przedsigbiorstwa informacji finansowych
i niefinansowych. Nie ma takze zgodnos$ci odnosnie do tego, czy sprawozdanie
finansowe oraz inne informacje finansowe powinny stanowi¢ rdzen raportu
zintegrowanego, czy tylko jeden z jego wielu réwnorzednych elementow
(Garstecki, 2015b, s. 505-506).

Badania zwigzane z analizg raportéw zintegrowanych opracowanych we-
dlug wytycznych GRI wskazuja, ze mimo ze byly one sporzadzane na podsta-
wie tych samych wytycznych, to prezentacja informacji finansowych i niefi-
nansowych znacznie si¢ rozni (Szczepankiewicz, 2014b, s. 277). Inne z badan
uprawniaja do stwierdzenia, ze zasadne jest prowadzenie badan naukowych
ukierunkowanych miedzy innymi na ujednolicenie raportéw zintegrowa-
nych, przede wszystkim w czesci finansowej. Dodatkowe informacje, takie
jak wskazniki finansowe i inne informacje finansowe i rynkowe, moga takze
stanowi¢ pozadane przez interesariuszy uzupelnienie raportu zintegrowanego
(Garstecki, 2015a, s. 140-141).

2. Wskazniki ekonomiczne zgodne z wytycznymi GRI

Zgodnie z wytycznymi GRI dotyczacymi raportowania wigkszosci wskazni-
kow (34 z 54 wskaznikow) tzw. profilowych wymaga sie od kazdej organizacji,
chyba ze na podstawie zasad (w szczegolnosci zasady istotnosci) organizacja
uzna, ze wykaze inne wskazniki. Wskazniki dodatkowe, tzw. szczegotowe, do-
tycza natomiast zagadnien, ktére moga by¢ istotne tylko dla niektérych orga-
nizacji ze wzgledu na specyfike dziatalnosci. Sa to wskazniki zidentyfikowane
jako wazne, m.in. zgodnie z zasadg istotnosci. Wskaznikow szczegotowych
jest 91 i sg podzielone na trzy kategorie:
- ekonomiczng (symbole wskaznikéw od G4-EC1 do G4-EC9),
- $rodowiskowg (symbole wskaznikéw od G4-EN1 do G4-EN34),
- spoleczng.
W ostatniej z kategorii wskaznikéw szczegoétowych sa wyodrebnione na-
ste;pu)z}ce podkategorie:
- praktyki zatrudniania i godnej pracy (symbole wskaznikéw od G4-LA1
do G4-LA16),
- prawa czlowieka (symbole wskaznikéw od G4-HR1 do G4-HR12),
- spoleczenstwo (symbole wskaznikow od G4-SO1 do G4-SO11),
- odpowiedzialno$¢ za produkt (symbole wskaznikéw od G4-PR1 do G4-PR9).
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Biorac pod uwage ekonomiczny wymiar rozwoju zréwnowazonego, doty-
czy on oddziatywania organizacji na warunki ekonomiczne jej interesariuszy
oraz na systemy ekonomiczne na poziomie lokalnym, krajowym i globalnym.
Kategoria ekonomiczna wskaznikéw szczegdtowych, ktéra jest obiektem zain-
teresowania w niniejszym opracowaniu, ilustruje przeptyw kapitatu pomiedzy
poszczegdlnymi interesariuszami oraz gtéwny wplyw ekonomiczny organiza-
cji na spoteczenstwo (Wytyczne dotyczgce raportowania G4. Podrecznik, 2016).

W tabeli 1 s3 zaprezentowane wskazniki szczegélowe z kategorii ekonomicz-
nej. Opisy poszczegdlnych wskaznikow zawarte sa w Wytycznych dotyczgcych
raportowania G4. Podrecznik stosowania wytycznych oraz Zasady raportowania
i wskazniki (Wytyczne dotyczgce raportowania G4. Podrecznik, 2016).

Wskazniki z grupy wynikéw ekonomicznych majg za zadanie zaprezen-
towac bezposrednie efekty dziatalnosci podmiotu, a takze jej ekonomicznej
warto$ci dodanej. Wskazniki obecnosci na rynku obrazujg wzajemne oddzia-
tywanie miedzy poszczegdlnymi rynkami, natomiast wskazniki posredniego

Tabela 1. Wskazniki szczegétowe zgodne z Wytycznymi GRI G4 - kategoria
ekonomiczna

Sym,b(.)l Wskaznik
wskaznika
Aspekt: Wyniki ekonomiczne
G4-EC1 Bezposrednia warto$¢ ekonomiczna wytworzona i podzielona

G4-EC2 | Implikacje finansowe i inne rodzaje ryzyka oraz szanse dla dzialan organizacji
wynikajace ze zmian klimatycznych

G4-EC3 | Pokrycie zobowigzan emerytalnych organizacji wynikajacych z programéw
o zdefiniowanych $wiadczeniach

G4-EC4 | Pomoc finansowa uzyskana od panstwa

Aspekt: Obecnos¢ na rynku

G4-EC5 | Stosunek wynagrodzenia pracownikéw najnizszego szczebla w podziale na
ple¢ w stosunku do ptacy minimalnej na danym rynku w gtéwnych lokaliza-
cjach prowadzenia dziatalnosci

G4-EC6 | Odsetek osob pochodzacych z lokalnej spolecznosci na wyzszych stanowi-
skach kierowniczych w gléwnych lokalizacjach prowadzenia dziatalnoéci

Aspekt: Posredni wpltyw ekonomiczny

G4-EC7 | Rozwdj oraz wplyw inwestycji w infrastrukture i ustugi

G4-EC8 | Znaczacy posredni wplyw ekonomiczny, w tym skala tego wplywu
Aspekt: Praktyki zakupowe

G4-EC9 | Odsetek wydatkéw na lokalnych dostawcédw w gtéwnych lokalizacjach pro-
wadzenia dzialalnosci

Zrédto: Na podstawie: (Wytyczne dotyczgce raportowania G4. Zasady, 2016).
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wplywu ekonomicznego okreslajg wielkos¢ posrednich skutkéw ekonomicz-
nych bedacych efektem dzialalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa (Borowiec,
2013, s. 58-59).

Zestawiajac wskazniki szczegotowe w kategorii ekonomicznej, ktore sg zawar-
te w raportach zintegrowanych, z informacjami zawartymi w sprawozdaniach
finansowych, z pewnoscia mozna stwierdzi¢, ze zakres informacji tych dwdch
dokumentdéw jest nieporéwnywalny. W przypadku sprawozdan finansowych,
szczegdlnie tych rocznych, mamy do czynienia z dos¢ duza liczbg danych szcze-
gbtowych o sytuacji majagtkowo-finansowej, finansowych wynikach dziatalnosci
i przeplywach srodkéw pienieznych jednostki. Podejmowanie decyzji gospodar-
czych przez rdznych interesariuszy danego podmiotu bez tych informacji bytoby
obarczone duzym ryzykiem podjecia niewlasciwych decyzji. Sprawozdania te
charakteryzuja si¢ wiec duza uzytecznoscia dla szerokiego kregu uzytkownikéw.

Odmienny charakter maja raporty zintegrowane, w ktérych te dane finan-
sowe s3 jednak ograniczone. W dalszej cze$ci opracowania sg przedstawione
wnioski z badan dotyczace przede wszystkim jakosci informacji o wskazni-
kach ekonomicznych wedtug wytycznych GRI gtéwnych podmiotéw w Polsce
aspirujacych do miana spolecznie odpowiedzialnych.

3. Metodyka badania

W celu oceny obecnego stanu sprawozdawczosci zintegrowanej grup kapitato-
wych w Polsce badanie zostato podzielone na etapy. Etap wyboru podmiotow
do badan byl zwigzany z wyselekcjonowaniem grup kapitatowych z listy opub-
likowanej w raporcie Spofeczna odpowiedzialnos¢ biznesu w polskich realiach.
Teoria a praktyka. Raport z monitoringu spotecznej odpowiedzialnosci najwigk-
szych polskich firm (Piskalski, 2015) oraz pogrupowaniem ich ze wzgledu na
tworzenie zintegrowanego raportu. Warunkiem uwzglednienia podmiotu
w badaniach byto publikowanie przez nie raportu zintegrowanego zgodnego
z wytycznymi GRI. Ponadto przeanalizowano sklad indeksow gieldowych
RESPECT Index, WIG20 i mWIG40. Ostatecznie wyselekcjonowano siedem
grup kapitatowych’: Grupa Azoty S.A., Grupa Lotos S.A., KGHM Polska

7 W przypadku Grupy Kapitatowej Tauron Polska Energia S.A. na stronie internetowej
zamieszczona jest informacja o raporcie zintegrowanym za 2015 roku, lecz do pobrania sg
oddzielne pliki dotyczace raportu rozwoju zréwnowazonego i raportu finansowego (Raport
Zintegrowany Tauron, 2015). W zwigzku z takim podejéciem do raportowania zintegrowanego
wykluczono te Grupe Kapitalowa z badania.
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Miedz S.A., Krajowa Spotka Cukrowa S.A., Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.,
Pelion S.A. i PKN Orlen S.A. Liczba publikowanych raportéw zintegrowanych
w Polsce nie jest jeszcze duza i opracowuja je jedne z najwiekszych podmiotow
dziatajacych w kraju. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze badanie dotyczy znaczacych
grup kapitatowych w Polsce.

Dalsza czg$¢ badan byta zwigzana z dotarciem do opublikowanych ra-
portow, a nastepnie analizg ich tresci w zakresie danych o wskaznikach
ekonomicznych zgodnych z GRI G4 z zastosowaniem metody indukcji do
wyciagniecia wnioskow. Zasadniczg czg¢scig opracowania jest szczegolo-
wa analiza jako$ciowa wskaznikéw ekonomicznych zawartych w raportach
zintegrowanych grup kapitalowych. W duzej czgéci badanie opiera si¢ na
nieformalnej ocenie zawartosci raportéw w wybranym obszarze. Na pod-
stawie tej szczegolowej analizy tresci raportéw zostaly wyciagniete wnioski
uogolniajace.

W tabeli 2 zestawiono podstawowe informacje, istotne z punktu widzenia
niniejszego opracowania, dotyczace podmiotéw objetych badaniem. Uwaga
zostala skupiona na identyfikacji wskaznikéw GRI z kategorii ekonomiczne;.

Tylko w jednym raporcie sg zawarte informacje o wszystkich wskazni-
kach szczegolowych w kategorii ekonomicznej. Po jednym raporcie mamy
do czynienia w przypadku o$miu, szesciu, pieciu i trzech wskaznikéw. Sie-
dem wskaznikéw nie znalazto si¢ w zadnym z raportéw, natomiast cztery
wskazniki byly zawarte w dwéch raportach. Podsumowujac, 67% wskaznikow
ekonomicznych znajdziemy w raportach objetych badaniem. Analiza tresci
raportow zintegrowanych tych zidentyfikowanych wskaznikow stala sie za-
sadnicza czescig publikaciji.

4. Wyniki badania raportow zintegrowanych

Przeprowadzone badania pozwolg na wyciagniecie wnioskéw dotyczacych
problemu poréwnywalnosci informacji w przestrzeni (miedzy podmiotami).
Przedstawione w raportach informacje dotyczace wybranej grupy wskazni-
kéw znacznie roznia si¢ od siebie pod wzgledem formy prezentacji, zakresu,
tresci i jakosci. Opis wskaznikow szczegotowych z kategorii ekonomicznej
wedlug GRI zawartych w poszczegolnych raportach zintegrowanych grup
kapitatowych jest zawarty w tabeli 3.

Przechodzac do ogdlnych wnioskéw dotyczacych prezentacji danych, tylko
jeden podmiot przedstawia informacje w ukltadzie wedlug wskaznikéw, tzn.
struktura raportu jest zdeterminowana przedstawieniem poszczegélnych
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Tabela 3. Szczegolowe wyniki analizy wskaznikéw ekonomicznych raportéw
zintegrowanych podmiotow objetych badaniem

Lp. | Grupa kapitalowa | Charakterystyka danych
Wskaznik G4-EC1
1 | Grupa Azoty S.A. Gléwnie odwolanie do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
2 | Grupa Lotos S.A. Gtéwnie odwotanie do wybranych danych finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych
3 | Krajowa Spotka Cukrowa | Ograniczenie do wybranych danych finansowych
S.A.
4 | Lubelski Wegiel Bogdan- | Wyodrebniona tabela ,,Wytworzona warto$¢ ekonomiczna
ka S.A. (w tys. z1)”. Poréwnane s3 dwa okresy sprawozdawcze
5 | Pelion S.A. Odwotanie do skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego
6 | PKN Orlen S.A. Brak przekierowania czytelnika raportu (pdf) do kon-
kretnych miejsc, w ktérych mozna odnalez¢ informacje
o wskaznikach. W trybie on-line przekierowanie do ko-
mentarza Zarzagdu PKN ORLEN do wynikéw finansowych
za 2015 rok
Wskaznik G4-EC2
1 | Grupa Azoty S.A. Wyjasnienia w punkcie ,,Uprawnienia do emisji CO2”. Nie
podaje sie zadnych wielkosci finansowych
2 | Grupa Lotos S.A. Wryjasnienia w punkcie ,,Ryzyka zwigzane z limitami
uprawnien do emisji CO2” i ,Ryzyko cen uprawnient do
emisji dwutlenku wegla (CO2)”
3 | Krajowa Spotka Cukrowa | Lakoniczna informacja o wplywie zmian klimatycznych
S.A.
4 | Lubelski Wegiel Bogdan- | Krétka informacja, odwotanie do sprawozdan zarzadu
ka S.A. z dziatalnodci
Wskaznik G4-EC3
1 | Grupa Lotos S.A. Dane podane w tabeli ,Dokonane wplaty z tytulu ubezpie-
czenia pracownikéw z funduszem inwestycyjnym (III filar)
w tys. z”
2 | Lubelski Wegiel Bogdan- | Informacja o tym, ze ,,Zadna ze spétek uwzglednionych
ka S.A. w raporcie nie oferuje pracownikom Pracowniczego Pro-
gramu Emerytalnego” oraz odwotanie do skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego
Wskaznik G4-EC4
1 | Grupa Azoty S.A. Zestawienie w tabeli ,,Znaczace wsparcie finansowe uzy-
skane od panstwa (w z1)”
2 | Grupa Lotos S.A. Zestawienie w tabeli oraz odwolanie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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cd. tabeli 3

Lp.

Grupa kapitalowa

Charakterystyka danych

KGHM Polska Miedz
S.A.

Podana ogodlnie warto$¢ tylko dla jednostki dominujacej

Krajowa Spétka Cukrowa
S.A.

Informacja o braku wsparcia finansowego ze strony pan-
stwa

Lubelski Wegiel Bogdan-
ka S.A.

Informacja o braku bezposredniego wsparcia finansowego
ze strony panstwa

Wskaznik G4-EC5

Grupa Azoty S.A.

Zestawienie w tabeli ,Wynagrodzenie minimalne w Grupie
Azoty w stosunku do ptacy minimalnej w Polsce”

Grupa Lotos S.A.

W raporcie zawarte s3 informacje o najnizszych wyna-
grodzeniach zasadniczych w gléwnych spétkach Grupy
Kapitalowej oraz ich relacje do najnizszego wynagrodzenia
w Polsce

KGHM Polska Miedz
S.A.

Informacje zawarte w tabelach ,,Przecietne miesieczne
wynagrodzenie ogotem” i ,Wysokos§¢ miesiecznego wy-
nagrodzenia pracownikow najnizszego szczebla wedlug
plci w stosunku do placy minimalnej na danym rynku
w gtéwnych lokalizacjach organizacji” z ograniczeniem
do jednostki dominujacej

Krajowa Spétka Cukrowa
S.A.

Wyjasnienie typu: ,,Nie ma obecnie statystyk badajacych ta
kwestie, ale moga by¢ one dostepne w przysztoéci”

Lubelski Wegiel Bogdan-
ka S.A.

Zestawienie w tabeli ,,Poziom plac na tle rynku - relacja
poziomu przecietnego wynagrodzenia w najnizszej ka-
tegorii zaszeregowania (wraz ze wszystkimi dodatkami)
w odniesieniu do minimalnego wynagrodzenia w kraju”

Wskaznik G4-EC6

Grupa Lotos S.A.

W wyjasnieniu wskaznika ,,Odsetek 0oséb pochodzacych
z lokalnej spoteczno$ci na wyzszych stanowiskach kie-
rowniczych w gtéwnych lokalizacjach prowadzenia dzia-
falnosci” tabela tresci GRI odsyla do zestawienia ,,Udziat
przedsigbiorczosci lokalnej wojewddztwa pomorskiego
w zakupach w 2014 r. (%)”. Dane te odnosza si¢ z pew-
nosciag do wskaznika G4-EC7. W raporcie wskaznik EC6
zdefiniowany jest jako ,,Polityka, praktyki oraz udziat wy-
datkéw przeznaczonych na ustugi lokalnych dostawcow
w glownych lokalizacjach organizacji”

Lubelski Wegiel Bogdan-
ka S.A.

Pewne informacje odnoszace si¢ do wskaznika zgodnie
z zestawieniem wskaznikow GRI zawarte sg w tresciiw ta-
beli ,,R6znorodno$¢ w organach spétek’, jednak w zaden
sposdb nie jest wskazany” Odsetek 0s6b pochodzacych
z lokalnej spoteczno$ci na wyzszych stanowiskach kie-
rowniczych..”
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cd. tabeli 3

Lp.

Grupa kapitatowa

Charakterystyka danych

Pelion S.A.

Informacje dotyczace zatrudnienia zawarte s3 w dziale
»Odpowiedzialne ksztaltowanie relacji z pracownikami”,
jednak trudno méwi¢ o podaniu danych istotnych w kon-
tekscie wskaznika G4-EC6

Wskaznik G4-EC7

Grupa Azoty S.A.

Kilka stron raportu po$wigcona kwestii ,,Rozwdj oraz
wplyw inwestycji w infrastrukture i ustugi”

Grupa Lotos S.A.

W raporcie Grupy Kapitalowej wskaznik EC7 zdefiniowany
jestjako ,,Procedury w zakresie zatrudniania pracownikéw
z rynku lokalnego oraz procent wyzszego kierownictwa
pozyskanego z rynku lokalnego w gtéwnych lokalizacjach
organizacji”. W ramach tego wskaznika w raporcie jest
odwotanie do tabeli ,,Sktad kadry pracowniczej w podziale
na kategorie plci i wieku”. Pewne informacje zawarte sg
w tresci raportu jednak trudno méwic¢ o podaniu infor-
macji o procedurach w zakresie zatrudniania pracownikéw
z rynku lokalnego

KGHM Polska Miedz
S.A.

W gléwnej mierze wyjasnienie tego wskaznika zwigzany
jest z opisem dzialan Fundacji

Lubelski Wegiel Bogdan-
ka S.A.

Krotka informacja o charakterze opisowym

Pelion S.A.

Kilka stron informacji o charakterze opisowym

PKN Orlen S.A.

W wersji online odbiorca raportu skierowany jest do frag-
mentu zatytulowanego ,,Posredni wplyw ekonomiczny” (co
jest gtowna trescig wskaznika EC8)

Wskaznik G4-EC8

Grupa Azoty S.A.

Kilka stron informacji o charakterze opisowym

Grupa Lotos S.A.

Zgodnie wytycznymi GRI wskaznik G4-ECS8 to ,,Znaczacy
posredni wplyw ekonomiczny, w tym skala tego wpltywu”
W raporcie Grupy Kapitalowej zdefiniowany jest on jako
~Wklad w rozw¢j infrastruktury oraz $wiadczenie ustug na
rzecz spoleczenstwa poprzez dziatania komercyjne, prze-
kazywanie towaréw oraz dziatania pro-bono. Wplyw tych
dziatan na spoteczenstwo”

KGHM Polska Miedz
S.A.

Kilka stron informacji o charakterze opisowym (cho¢ czy-
telnik skierowany jest tylko do fragmentu dotyczacego
jednostki zaleznej)

Lubelski Wegiel Bogdan-
ka S.A.

Trzy kroétkie fragmenty raportu o charakterze opisowym
odnosza si¢ do tego wskaznika

PKN Orlen S.A.

W wersji on-line odbiorca raportu skierowany jest do frag-
mentu zatytulowanego ,,Posredni wptyw ekonomiczny” (do
tego samego fragmentu, co w przypadku wskaznika EC7)
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cd. tabeli 3
Lp. | Grupa kapitalowa Charakterystyka danych
Wskaznik G4-EC9
1 | Grupa Lotos S.A. W raporcie wskaznik EC9 zdefiniowany jest jako ,,Ziden-

tyfikowanie i opis znacznego posredniego wpltywu eko-
nomicznego wraz z wyrdznieniem skali i zakresu oddzia-
tywania” Jednocze$nie w zestawieniu wskaznikéw GRI
znajduje si¢ odestanie do tabeli ,,Zaangazowanie Grupy
Kapitalowej LOTOS w 2014 r. w inicjatywy stuzace roz-
wojowi lokalnych spotecznosci” (tabela opisowa) oraz do
pewnych fragmentéw w tresci raportu ,,Odpowiedzialnos¢
w lanicuchu dostaw”

2 | Krajowa Spotka Cukrowa | Krétka informacja: ,,Cho¢ dane nie pochodza ze zrddet
S.A. oficjalnie monitorowanych, w rzeczywistosci wydatki firmy
w 100 % wspieraja dostawcow lokalnych”

3 | PKN Orlen S.A. W wersji on-line odbiorca raportu skierowany jest do
fragmentu zatytulowanego ,Odpowiedzialnos¢ wobec
dostawcow”

Zrédlo: Na podstawie: (Raport, 2014; Raport Zintegrowany Grupy Orlen, 2015; Raport Zintegrowany
KGHM, 2015; Raport Zintegrowany Lubelski, 2015; Zintegrowany Raport, 2014, 2015, 2013).

wskaznikow zaréwno profilowych, jak i szczegdtowych wedtug $cistej kolej-
nosci. W pozostalych raportach stosuje si¢ jednak takie podejscie, ze w do-
datkowym (uzupelniajgcym) zestawieniu tabelarycznym wskaznikéw GRI
podaje si¢ konkretne strony raportu, na ktérych mozna odnalez¢ informacje
o wskaznikach. Charakterystyczne jest rozproszenie, rozrzucenie informacji
o wskaznikach w réznych czesciach raportu, czyli jego struktura nie jest
podporzadkowana wskaznikom. Zdarza si¢, szczegolnie w przypadku wskaz-
nika G4-EC1, odwotlanie do sprawozdania finansowego lub jego wybranych
danych. W ten sposéb trudno jest stwierdzi¢, w jaki sposéb podmiot rapor-
tujacy definiuje bezposrednia warto$¢ ekonomiczng wytworzong i podzielona
zgodnie z wytycznymi GRI.

Z analizy raportéw na podstawie wybranej kategorii wskaznikow szcze-
gotowych wynika, ze zdecydowana wigkszos¢ podmiotow nie podaje wszyst-
kich wskaznikow z tej grupy. Zakres i tre$¢ tych raportéw pod tym wzgle-
dem sg wiec zréznicowane. Najcze$ciej raportowanym wskaznikiem jest
wymieniany juz wskaznik o symbolu G4-EC1, ale takze G4-EC7 (rozwdj
oraz wplyw inwestycji w infrastrukture i ustugi). Informacje o tym ostatnim
wskazniku kazde z podmiotéw opisuje w inny sposéb. W dalszej kolejnosci
(w pigciu raportach) znalazly si¢ informacje o wskaznikach G4-EC4 (po-
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moc finansowa uzyskana od panstwa), G4-EC5 (stosunek wynagrodzenia
pracownikow najnizszego szczebla w podziale na pte¢ w stosunku do placy
minimalnej na danym rynku w gléwnych lokalizacjach prowadzenia dzia-
talnosci), G4-EC8 (znaczacy posredni wplyw ekonomiczny, w tym skala
tego wplywu). Kolejny raz podmioty réznie sobie radzg z informacjami
o tych wskaznikach, jednak o pewnej poréwnywalnosci danych mozna juz
mowié¢ w przypadku wskaznika G4-EC5. W czterech raportach znalazty sie
deklaracje o zaraportowaniu informacji o implikacjach finansowych i innych
rodzajach ryzyka oraz szansach dla dziatan organizacji wynikajacych ze
zmian klimatycznych (G4-EC2). Opis tych wskaznikow, zawarty w tabeli
3, nie pozwala wyciagnac pozytywnych wnioskéw dotyczacych wyjasnien
przedsiebiorstw odnoszacych sie do tego wskaznika. Niewielka liczba ra-
portéw podaje informacje o kolejnych wskaznikach G4-EC6, G4-EC9 (po
trzy raporty) i G4-EC3 (dwa raporty).

Analiza zakresu i tre$ci odnoszacych sie do ujawnianych wskaznikéw
ekonomicznych w raportach zintegrowanych upowaznia do stwierdzenia, ze
mimo wytycznych GRI raportowane przez jednostki informacje podawane sa
w odmienny sposdb, a w zwiazku z tym znacznie utrudnione jest poréwny-
wanie migdzy podmiotami. Wydaje si¢, Ze zasadne byloby stworzenie bardziej
precyzyjnych standardow takiego raportowania.

Dodatkowg kwestig jest zewnetrzna weryfikacja przez audytora rapor-
towanych danych, ktdra niejako stanowi gwarancje jakosci tych informacji.
Omawiana weryfikacja to potwierdzenie, ze firma stara si¢ by¢ przejrzysta
i podchodzi do raportowania z nalezytg starannoscia, a dane zawarte w ra-
portach sg rzetelne i przedstawiaja odpowiedni poziom, ktéry moze by¢
podstawa podejmowania decyzji (Wisniewska, 2015, s. 166). Warto przyjrze¢
sie raportom réwniez pod tym wzgledem. Jak wskazuje analiza raportéw, nie
s one poddane weryfikacji lub jest to weryfikacja o ograniczonym zakresie
(zob. tabela 2). Nalezy zwrdci¢ uwage, Ze ta niepelna weryfikacja to jedynie
przeglad raportu, ktéry nie jest gwarancja i potwierdzeniem prawidlowosci,
rzetelnosci, jasnosci zintegrowanego raportu, a takze dokladnosci i kom-
pletnosci informacji i dokumentéw przekazanych przez spotke. W zwigzku
z tym takiej opinii audytor nie wydaje. Zgodnie ze standardem ISAE 3000°
audytor ma jedynie obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze czg$¢ pozafinansowa
zintegrowanego raportu nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

¥ ISAE 3000 - Miedzynarodowy Standard Ushug Poswiadczajacych (,Ustugi poswiadczajace
inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”).
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Zakonczenie

Trudno nie zgodzi¢ si¢ z opinia, ze zintegrowane sprawozdanie ma szanse¢
sta¢ si¢ podstawowym narzedziem komunikacji z interesariuszami, pod wa-
runkiem, ze prezentuje rzetelne, terminowe, kompleksowe, a zarazem jasne
i zrozumiale informacje o stanie przedsiebiorstwa oraz jego dzialaniach na
rzecz spoleczenstwa i srodowiska (Szczepankiewicz, 2014a, s. 141). Wyniki
przeprowadzonej analizy wskaznikéw z obszaru ekonomii raportéw zinte-
growanych nie s jednak optymistyczne. Przyczyn zaistnialej sytuacji mozna
upatrywaé m.in. w tym, ze ujawnianie informacji niefinansowych w okresie
objetym badaniem nie jest jeszcze obligatoryjne’, a do$wiadczenia polskich
przedsiebiorstw sg jeszcze w tym zakresie niewielkie.

Opracowanie raportéw opierajacych si¢ na wytycznych GRI nie zapew-
nienia porownywalnosci informacji. Jako$¢ tych raportéw, uwzgledniajac
szczegotowe dane, nie jest tez do konca satysfakcjonujaca, biorac pod uwage
zdawkowo$¢ i lakonicznos¢ informacji, odsylanie do sprawozdan finanso-
wych wskazujace na problem zwigzany z integracja informacji finansowych
z informacjami niefinansowymi, nieobejmowanie raportowaniem jednostek
zaleznych (jesli raport dotyczy grupy kapitalowej), nieunikanie pomytek re-
dakcyjnych (w jednym z raportéw odniesienie do niewlasciwych miejsc w tym
raporcie w przypadku kilku wskaznikéw).

Biorac pod uwage powyzsze argumenty, petna weryfikacja sprawozdan
przez niezaleznego audytora powinna by¢ obowigzkowa. W przypadku anali-
zowanych raportéw ta weryfikacja nie miata miejsca lub byla w ograniczonym
zakresie, czyli nie wigzala si¢ z potwierdzeniem o prawidlowosci, rzetelnosci,
jasnosci zintegrowanego raportu, a takze doktadnosci i kompletnosci informa-
cji i dokumentéw przekazanych przez spotke. Inng jeszcze kwestig jest jako$¢
tego audytu'’. Mozna m.in. wyciagna¢ wniosek, ze podejmowanie decyzji na
podstawie takich raportéw byloby obarczone duzym ryzykiem. Biorac pod
uwage zaprezentowane wyniki badan, mozna mie¢ obawy co do uzytecznosci
tych raportéw dla szeroko rozumianych interesariuszy przedsi¢biorstw. Ba-

? Przefomowym rokiem w raportowaniu informacji niefinansowych bedzie rok 2018,
w ktérym beda publikowane raporty za rok ubiegly. Od tego roku zaczeta bowiem obowiazy-
wa¢ Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r.
zmieniajgca dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do ujawniania informacji niefinansowych
i informacji dotyczgcych réznorodnoéci przez niektore duze jednostki oraz grupy (Dyrektywa,
2014).

1% Problematyka raportowania zintegrowanego i jakoéci audytu zostata poruszona m.in.
przez C. Demartini i S. Trucco (2017).
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dania wsrod interesariuszy dotyczace znaczenia dla nich raportéw informacji
niefinansowych moglyby sie przyczyni¢ do wyjasnienia tej watpliwosci.

Podsumowujac, jesli raport zintegrowany ma by¢ podstawa do komunikacji
z interesariuszami, to standardy raportowania powinny by¢ obowiazujace i $ci-
Slej okreslone, dajac mozliwos$¢ ujednolicenia informacji w celu lepszej czy-
telnosci i poréwnywalnosci danych, a weryfikacja raportoéw zintegrowanych
powinna by¢ pelna (nie tylko w ograniczonym zakresie), tak by mdc ocenié
rzetelnos¢ i jasnos¢ sytuacji nie tylko finansowej podmiotu oraz zgodno$¢
w formie i tresci z obowigzujacymi podmiot raportujagcy przepisami prawa.
Mozna réwniez zasugerowac przedsigbiorstwom skupienie si¢ na opraco-
wywaniu dobrych raportéw informacji niefinansowych zamiast raportéw
zintegrowanych, w ktérych powinno si¢ dodatkowo prezentowa¢ powigzania
miedzy informacjami finansowymi i niefinansowymi.
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